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  #زم .����
�ی ���وق �� ا� �ا��ی 
� و ��اران �� ا
�اف، ����� ���وق، آ����� ������  ��اری������ 
�ف از ������ ����� 

 .در ���وق ا�, ������ را �� د*� �(�)'� &������ ��اری��������اران %�$ از ������  ا��

 

 ��ر�)'� "���
� ���وق
 

�� �-�ره >;�   1392/08/26ی ��ز ا�� �2 در ��ر�1  ، ���وق از �0ع در �.�م و �� ������ �.�م  آ�-�ن آر����   ��اری������ ���وق  

�� در��&� �0Aز از ��ز��ن   1392/09/23
� و ��D�0ت ��B��Aری �.�ان �� >;� ر���ه و در ��ر�1  �@د ��?< >;� ���2   32826

،  1384*��0ن ��زار اوراق �.�دار �0Mب آذر ��ه ��ل    ��1ده    0I0�20ع ���    ��اری������ �� 0�Hان ���وق    (�;�)�0رس و اوراق �.�دار  


�ی �� ذ�2 ا�� ا�, ���وق از �0ع ���وق  #زم  .�@د �;� �� >;� ر���ه ا��  11195ا�, ���وق �� �-�ره    .&'�)�� 0Oد را آ�Bز �2د 

 .�-����.�م ا�� و ��T � و?0د 0Oد را ��ف ��O� �.�م و  RS�Q�م �.�م ��  در ��اری������ 

 

 ���"� ���وق 

 ����:ز�� �� �� ��ح  �.�م آ�-�ن آر����  ��اری������ ?�ول ��MUTت ���وق 
 

��م  آ���ن آر���� ��اری���������وق � 

 �0ع ���وق در �.�م ��اری������  –������ ��ز  

 ��ر�1 آ�Bز &'�)��  1391/09/23

���وق  ���2 �;���دان آ�-�ن  ���� 

��Y%0ر���، �X-� ا*;�ل ,DS�-X� ، �B�;� �-X�  ���� ������ اری�� 

���وق �2ران آز�0ده ������DS �D�Z و O���ت ������  �(0 � 

 ���DSس  ��)� &�]�  ������DS �D�Z و O���ت

asasfund.ir  وق��� ���� 

 

 

���وق، �.���ار �� �� ������ ��ز، ������  ��اری������ 
�ی  �� ذ�2 ا�� در ���وق   #زم �� �Q� �?و �O�0� و �� ��اران �� %�دا�

از ���وق �Oرج ��  0���ت آن در دارا��   ��اری�������0Xه    .��0�در��&� و?� MO د��ه و�� eUT� وق در ا����������
�ی 

آ�-�ن آر���� �� در��&� �0Aز ����f از ��ز��ن �0رس و اوراق �.�دار، از    ��اری������ ���وق    .ا������� ���وق ذ�2 ��ه ا�� 

���وق Rد��M�  ی�
*��0ن �0رس و اوراق �.�دار �0DXب ��ه و �R��) ا������� و ��Qرات    ( ١(  ��ده  0I0�20ع ���    ��اری������ 

 .�0ددر ��ر�-�ی ���وق �� �T ��  ) ا������� R��)�51 ��ده ( ��)� و �@ار��ت ���0ط �� �jh-Hد   ا]�Hiت ��h2  .�0د0Oد اداره �� 
 

 ا*�اف ���وق 

���وق،  l�jT� ف از�
) ا������� ��  ��٤اران و ا�M Oص آ�.� �� ��O� ا�0اع اوراق �.�دار �0I0ع ��ده (آوری و?0ه از ������ ?-<  

 oDر� $
��اران ا��. ������  
�ی ���� از ���Qس و ����, ���&< ��ای ������ ?��0 ��&����ی از  ، �.�ه ��اری������ ��0pر �2

 ������ q�M� ,j-� �
  ��اران ��دد.���وق در��د آن ا�� �� �� %���ش ر�0Q'� oDل، ��T ��, ��زد
 

 :]0ری �2 ����اران دارد،  ا��Yادی ������  ��اری������
�ی � '�دی �D;� �� ا�;�� � ��ن ������ در ���وق، �@��



 

 ��  ���@
 �l�hX  اول؛  و  ��دآوری   ،eMU � ی�
���و 
-�ا]�Hiت  �2ر���ی  ,�� �.�دار  اوراق   ���.�  �;�  $��@� ��اران ������   و 

t�DQ�  �� ������ �
 ���@
 .������ار �2
$ �� �0د و ��ا�� 
 

 ������ q��? وق از���ا?�ا�� ���0ط �� ���وق از *;�l در��&� �0د �.�م و 02%, اوراق �.�دار را ا��Aم  ��اران، 0QS ��h2ق  دوم؛ 

 ���

� ������  د ���@
�2
$ ��  ��اری��������ار ��ای ا��Aم و در � ��A ��ا�� ����. 
 

�2
$ ��  ��اری������ 
� &�ا
t ��ه و در � ��A ر�oD �� دارا�� ����q و � �0ع  ��اری������ �0م؛ ا��jن ����. 
 

 .ا��  
� �D;� �� ا��Uص u � -2 �Q�QS.�رم؛ 
@��� �2ر�@د �'���)� ���وق
 

 ������ �?0� �� qh? � j� ,وق  ��اران را �� ا����&'�)��    آ�-�ن آر���� &�*� �v-�, �0دآوری �0ده و  ��اری�������-��� �2 

  ��&�Y� ��0ت ��ز��ن �0رس و اوراق �.�دار وM� رات *����0 و�Q� ���H0ل ا]-���ن از رMS 0رp�� �� وق��� ���Hi[رت  ا�p� �X� ،

 .�����0رس و اوراق �.�دار ��   ��ز��ن
 

 

 ��اری در ���وق*�ی ������ر�	+  

���وق ی  
���اری������ در ���وق �0دآور ���� و)� اS -�ل و*0ع ز��ن در    ��اری������ �� l-H آ��ه ا�� ��    #زم�-.��ات  


�یر�oDدر ���وق از ?-�h   ��اری������   
�یر�oD ��اران ���� �� 
-�  �����ا�, ������ .و?0د دارد  
-0اره   ��;�ول  ه  ز�� �0?� و�

  .دار��
 

 

 

 *�ی ���وقر�	+ �1*0 ارزش دارا�� )ا�,   


� در ��زار ���< 0Hا�l � '�دی از ?-�h ��ا�x ارزش �.�م ���2   .�2���   ��اری������ 
�  H-��ً� در �.�م ���2 ���وق      ،�����

��'� �0I0ع &'�)�� و و�O ��'Iص ���2 ا��  ��'Iو ،�H�- ?دی، ا�M *و در  *�-� �.�م در ��زار ��   .ا ���� $
�0ا�� �2

  .� �vر ��0���اران آن ������  ا>� آن ���وق و
  

  

 ر�	+ �67ل اوراق 
� درآ�� �4
�ب )  


� ��TU از دارا�� اوراق �� درآ�� >��� ���2  �� l�jT� وق را���
�ی �
���وق در اوراق �� درآ�� >�� �    .د �u�� ������ اری��  

���� و ��I, �� �'.�ات  �2� �2 �0د و ا�l آن � �; '� �D�0� o� x�0�v-�, ��ه ا��، و)� ا�, اS -�ل و?0د دارد �2  �� 

 .%�دا�O �� �0*< �0د و ا�l اوراق �� درآ�� >��� ��02ر، 0O ����-�� l-Hد در
 

 ر�	+ �6��ن 
�زده 
�ون ر�	+ )ج  

  oD�2 ��خ �0د ��ون ر� ��0ر�در ا� �Tر
�ی �'�ی �x�0 ���� ا&@ا�$ ����،    دو) �)�DXب اوراق ��Tر�2  ا)� ���p �0د hH (در 

 �� $
ا�� ���وق در ا�, �0ع اوراق ��    .����*�-� اوراق �� درآ�� >�� � �2 �0د S�ا*�h ��ای آ�.� �v-�, ��ه ا�� در ��زار �2

�T�ه ����، ��    �v-�,   (�o��� ��p)�2ده ���� و ��ز��O� آن �� *�-� �'�, ��D�0� o� x�0 �' ;�    ��اری������ درآ�� >���  

���وق �-j, ا�� � �vر �0د ا&@ا�$ ��خ اوراق ��ون  ،oDر�. 
 

 �)�;:�ن ���وق
 

���وق آ�-�ن آر����  ��

�ی ز�� �0�� �.�م �� ����H �� ا
�اف و �� ��� :�0د�� � ، ���وق ��02ر ��ای ������ ��اران �� و�

  R&ت  ��اری������ا�� ��h�)�� o� l*ا�S (ل 

 oDی �ر����% #� 

 ��-*iH �� زده�� qD2 �� ��# oDاز ��خ �0د ��ون ر� 

  از دارا�� �;���� �;D� e�MU� ������ ی�
 ��ار در ���وق



 

�0د ��اران �0��� �� �-���، )�ا �� ������ ��   ��اری������ 
�ی ��02ر ا*�ام ��  از آ��A �2 ������ ا�, ���وق �� %�$ &�ض

t�-M�  ذ �-���� ��اری�������U�ی �0رد ا��ره ا�
 ���  .در ���وق را �� �0?� �� و�
  

 

  ���وق ��اری������*�ی ا�=�ا�>ی
 

�u ��2ا Q '� �2� ا�� ��زار �.�م 0T2ر در �(} ��-� *0ی و ��  %��وی ��   ١از ا� �ا��ی &'�ل  ��اری������ ���� ���وق ��ای  

  �A� � در �D�� �2را @�� |�'I ��0 و داده-H ر�;Oا �- D� 0 و %�{��یA D? �� 0ان ��  oDاز ر� $�� �

�ی ��ر��U �� ��زد

 :��اری �� �-������2 در دو ��وه �.�م ������   .��ار، د�� ��&�������   �l�-X ��ه ��
 

دار�� و ز��  ���l �.�م ���2   ��وه اول  �h�ارزش ذا�� 0Oد &�  �� 
��� ا�� �X( �� �2ظ ����دی  �� �h��'� ���0�ارزش ذا�.  

�� �0د �uا �2 ������ ا�Q Hد دارد �;� �.�م �l�jT ��ه، در    ��اری������ 
�ی ���وق در ا�, �0ع �.�م  H-�ه �U$ دارا�� 

���وق ��   .ر����h� ��ت �� ارزش ذا�� 0Oد ��  ���� ,���-
  �S 0ع ��زی ��$ از� � �Y�� 0ر ا? ��ب از ا>�اتp�� �� ��02

ای �YS �-��� �� � 0ا�� �0O xhDد �� روی اO;�ر،  �زده ���وق، �'�اد �.�م �0?0د در �;� ���وق را در �X�وده �2 �ل ��ه �� روی �


�ی ������ ���2 
�ی ��)� و �0رت ا]�Hiت �TU� ء�Q�0ب ارh)� {)� �� را ���%. 
 

دارا��   ��وه دوم    از  2- �ی  ا�M Oص �� �2 وزن  �� 0Oد  را  ��p ����  د
�، ���l �.�م ���2
�ی ���وق   �� 
��� ��0Tد �2 

  .��اران 0Oا
� �2د��ت رو�� �'0دی 0Oا
� دا�� و در � ��A ��زده ����;� در ا�, ز��ن �q�M ������ 02��ه ���وق در
 

 :����?�ول ز�� �� 
�ی ��)� ر���H �2� �2 �� ��ح  
��� را ��ای ا�0اع دارا��  ا�, ���وق ��0| ا�� در ]0ل 0O �-Hد �M� �Sب

 

��م   آ���ن آر����  ��اری������*�ی ���وق @� �?�ب ��1
< دارا��� 


�Bت C6�  6عC6������� رد�,  ��اری 

 

 

 l*ا�S%70 دارا�� l2 وق از���
�ی  

 

  l��* .�ان �� ��زار اول و دوم &�ا�0رس ا��ان، �.�م�م %���& � ��ه در �0رس �.�

  �h��'� ر�� Oم �.�م و *�ارداد ا�Q� RS در ��زار %��� &�ا�0رس ا��ان و �h��'�


�ی �Sی ( ��اری�������.�م آ�.� و وا�
��B از اوراق   ��اری ���������وق 

 >;� ��ه �@د ��ز��ن �0رس ) �.�دار

 

١ 

 

 ��
�ی ���وق از l2 دارا�� S%10�ا2 

 

�.�م و  RS�Q�م �.�م *���h��'� l در ��زار %��� &�ا�0رس ا��ان و *�ارداد  

 اO ��ر �'���h �.�م ���0]� 

 

1-1 

 ��
�ی ���وق از l2 دارا�� S%10�ا2 
RS م و�.�  ���� o� ه از ]�ف�T �� م �.�م�Q�   �h��'� ر�� Oو *�ارداد ا


-�ن �.�م  
٢-١  

 ��
�ی ���وق از l2 دارا�� S%30�ا2 

 

  o� ی ��ه در��� �Q;[ م�.� �h��'� ر�� Oم �.�م و *�ارداد ا�Q� RS ،م�.�

 �'�� 

٣-١  

 

� اوراق �� �Tه ���� از  ٪�٥ S�ا2

 

RS م و�.�  ���� o� ه از ]�ف�T �� م �.�م�Q� 

 

١-٤ 

 ��   از %30
�ی ���وق و �� �Q| از l2 دارا�� S%5�ا2


�ی ���وق �'�اد �S�2 �@د������ وا ���% 

 .������اران ��������

 


�ی �Sی " ��اری������وا�
 "��B از اوراق �.�دار ��اری���������وق 

 

٥-١  

 ��٦-١ *�ارداد اO ��ر �'���h �.�ما��O ��'*0� �O� در   ���وق و  RS�Q�م �.�م از ارزش روز �.�م  S%5�ا2  

  S�ا2�� �� �'�اد �.�م %��� �0?0د در %��0Yی ��Aز

���وق در �.�م   ��اری������ 

 

 ا�O �0*'�� &�وش در *�ارداد اO ��ر �'����O �h� �.�م

 

١-٧ 

 ��
� %���& � ��ه �@د ��j از �0رس  ����iاری در �0ا
� ���ده 2 ������ 
�ی ���وق از l2 دارا�� S%5�ا2 2 

 ��
�ی ���وق �از l2 دارا�  S%15�ا2 
������ �j��� و ���ده �j��� ده��� �
 3 ��اری در �0ا

 ��
�ی ���وق و ��Tوط ��  از ارزش l2 دارا��%   S٢٠�ا2

�jور*� از  ������ ا�� �

�ی ���وق  دارا��  l2 %   ��١٠اری در 

  �.�دار �� �Tه از ]�ف �T�� ���� o � �;���. اوراق  % l2  ٣٠و 
 ٤  اوراق �.�دار �� درآ�� >��� ��ون ��I, و �� ر�;� اH ;�ری *��l *;0ل 

 

1 Active Strategy 



 

 

 ارز��
� �7N�Oد ���وق
 

از ���وق  o� �
 x�0� ��زد
� qD2 ��ه  اول �-j, ا��  �{�ه  آ�.�    ��اری������ 
�ی  در  ارز���� �jh-Hد  ��ای  �'��ر ����;� 

�0رت �� ��@ ��ون �0?� �� ر�oD آن   ��٢)� ا��ان  ا]�Hiت
� در ���� ��2@ %�دازش  ���ی ���وق��Qh ��دد، S � ر�;� �
  .���د 

 �� ���� oDاز ر� �Yh U� 0ح)� l-X� �� �

� �� ا��س ��زده �'��l ��ه ��  آ��، �. � ا�� �jh-Hد ���وق ا�� از آ��A �2 ��زد

oDر� qDSوق آ�-�ن آر����   .*�ار ���د  �0رد ارز����   ٣���
�ی �0ان از ��eO �� �.�م    در ا�, را� � و �� ��0pر ارز���� �jh-Hد 

 :ز�� ا� �Yده �-0د
 

  رپ�� 

  ,D�? 

  �}ا� 

  0���0ر� 


 و   �� ذ�2 ا�� �2 ��ز��ن �0رس و اوراق �.�دار ��@ �� �jh-Hد ���وق از ��S ر�Q� ���Hرات *����0 و ���0Mت ��ز��ن �0رس  #زم  

 ��&�Y� اوراق �.�دار و ���Hi[رت ��  ا�p����-�. 

 

 ���
� �
��

 :��اری��������P� ���Q در 
 

������ �����    ��اری������ ����   ��ز����   ��  �;D� وم@(  qDS ل    ��اری�������-Hا را در ا?@ای آن   �v Q� ات�����ا*�ام و 

 �����-�. 
 

 :ر���� �Uار�Tت;Sعا
 

�0رت  eUT� ز���� l���ار �� �0ا�� �� 
�ی ��)� و �@ارش �jh-Hد 0Oد را ارا�� �-��� �2 ������ ���� ���وق ��0| ا�� در &0ا

2�ال   ��ا?'� ��ر�-�ی  ���وق    ��٤  ��ر�-�ی   �� آر����   ��اری������ و  وI'��    �٥.�م  آ�-�ن  از  و  �-0ده   �'(�)� را  �@�0ر  �@ارش 

���وق آ��ه ��دد. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2 www.Fipiran.ir 
3 Risk Adjusted Return 
4
 www.codal.ir 

5
 www.Asemanetf.com 


