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مقـدمه 
در اجــرای مفــاد مــاده 232 اصلاحیــه قانــون تجــارت، مصــوب اســفندماه 1347 و مــاده 45 قانــون بــازار 
اوراق بهــادار بدیــن وســیله گــزارش فعالیــت و وضــع عمومــی صنــدوق ســرمایه گذاری آســمان آرمانــی 
ســهام- قابــل معاملــه در بــورس بــا نمــاد آســاس بــرای دوره مالــی نــه  ماهــه منتهــی بــه 1399/03/31 بــر 
پایــه ســوابق، مــدارک و اطلاعــات موجــود ارائــه می گــردد. گــزارش حاضــر بــه عنــوان گــزارش نــه ماهــه 
مدیــران ســرمایه گذاری، مبتنــی بــر اطلاعــات ارائــه شــده در صورت هــای مالــی صنــدوق بــوده و اطلاعــات 
ارائــه شــده در آن نشــان  دهنــده وضعیــت عمومــی صنــدوق و عملکــرد مدیــران آن در دوره مزبــور 
می باشــد. اطلاعــات منــدرج در ایــن گــزارش کــه دربــاره عملیــات و وضــع عمومــی صنــدوق می باشــد، 
بــا تاکیــد بــر ارائــه منصفانــه نتایــج عملکــرد مجموعــه مدیریــت صنــدوق و انطبــاق بــا مقــررات قانونــی و 

اساســنامه صنــدوق تهیــه و ارائــه می گــردد.

تاریخچه فعالیت صندوق
صنــدوق ســرمایه گذاری آســمان آرمانــی ســهام در تاریــخ 1392/08/26 بــا شــماره ثبــت 32826 نــزد مرجع 
ثبــت شــرکتها و مؤسســات غیــر تجــاری تهــران بــه ثبــت رســیده و در تاریــخ 1392/09/23 بــا دریافــت 
مجــوز از ســازمان بــورس و اوراق بهــادار )ســبا( بــه عنــوان صنــدوق ســرمایه گذاری موضــوع بنــد 20 مــاده 1 
قانــون بــازار اوراق بهــادار مصــوب آذرمــاه ســال 1384، فعالیــت خــود را آغــاز کــرد. ایــن صنــدوق بــا شــماره 
ــال شــامل  ــدوق 252,901 میلیــون ری ــه ثبــت رســیده اســت. ســرمایه اولیــه ایــن صن ــزد ســبا ب 11195 ن

25,290,152 واحــد ســرمایه گذاری بــوده اســت.

معرفی صندوق
جدول مشخصات صندوق سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام به شرح زیر می باشد:

صندوق سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام)آساس(- قابل معامله

سرمایه باز - سرمایه گذاری در سهامنوع صندوق

1392/09/23تاریخ آغاز فعالیت

شرکت سبدگردان آسمانمدیر صندوق

محمد اقبال نیا، محسن مطمئن، میثم صافی زادهمدیر سرمایه گذاری

شرکت تامین سرمایه تمدنبازارگردان

موسسه حسابرسی و خدمات مدیریت سامان پندارمتولی صندوق

مؤسسه حسابرسی هوشیار ممیزحسابرس

www.AsemanETF.comسایت صندوق
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نحــوه ســرمایه گذاری دارایی هــای صنــدوق در اساســنامه مشــخص گردیــده و خصوصیــات آن در 
امیدنامــه صنــدوق ذکــر شــده اســت. صنــدوق ســرمایه گذاری آســمان آرمانــی ســهام بــا دریافــت مجــوز 
تاســیس از ســازمان بــورس و اوراق بهــادار، از مصادیــق صندوق هــای ســرمایه گذاری موضــوع بنــد 20 
مــاده )1( قانــون بــورس و اوراق بهــادار محســوب شــده و مطابــق اساســنامه و مقــررات خــود اداره مــی-

شــود. کلیــه اطلاعــات مالــی و گزارشــات مربــوط بــه عملکــرد )مطابــق مــاده 56 اساســنامه( در تارنمــای 
صنــدوق منتشــر می شــود. جــدول زیــر حــد نصــاب و محدودیت هــای ســرمایه گذاری را مطابــق بــا مفــاد 

امیدنامــه صنــدوق نشــان می دهــد:

حد نصاب ترکیب دارایی های صندوق  سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام

توضیحاتموضوع سرمایه گذاریردیف

1

سهام پذیرفته شده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام 
قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و حق تقدم سهام و قرارداد اختیار 
معامله سهام آنها و واحدهای سرمایه گذاری »صندوق های سرمایه گذاری 

غیر از اوراق بهادار« ثبت  شده نزد سازمان

حداقل 70% از کل دارایی های صندوق

1-1
سهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران و قرارداد 

اختیار معامله سهام مربوطه
حداكثر 10% از کل دارایی های صندوق

حداکثر 5% از اوراق منتشره ناشرسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف يك ناشر 1-2

1-3
سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بورس تهران و قرارداد اختیار 

معامله همان سهام
حداكثر 10% از کل دارایی های صندوق

1-4
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در 

یک صنعت
حداكثر 30% از کل دارایی های صندوق

واحدهای سرمایه گذاری "صندوق های سرمایه گذاری غیر از اوراق بهادار"1-5
حداکثر 5%  از  کل دارایی های صندوق و 
تا سقف 30%  از تعداد واحدهای صندوق 
سرمایه پذیر که نزد سرمایه گذاران می باشد.

حداکثر 5%  از ارزش روز سهام صندوقاخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام1-6

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام1-7
حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در 
پرتفوی مجاز سرمایه گذاری صندوق در 

سهام

حداکثر 5%  از کل دارایی های صندوقسرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها2

حداکثر 15 از کل دارایی های صندوقسرمایه گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی3
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اهداف صندوق 
هــدف از تشــکیل صنــدوق، جمــع آوری وجــوه از ســرمایه گذاران و اختصــاص آنهــا بــه خریــد انــواع 
اوراق بهــادار موضــوع مــاده )4( اساســنامه بــه منظــور کاهــش ریســک ســرمایه گذاری، بهره گیــری از 
صرفه جویی هــای ناشــی از مقیــاس و تامیــن منافــع بــرای ســرمایه گذاران اســت. مدیریــت صنــدوق 
در صــدد آن اســت تــا بــا پذیــرش ریســک معقــول، بیشــترین بازدهــی ممکن نصیــب ســرمایه گذاران گردد. 

انفــرادی  ســرمایه گذاری  بــه  نســبت  متعــددی  مزیت هــای  صنــدوق،  در  ســرمایه  شــدن  انباشــته 
کــه: طــوری  بــه  دارد؛  ســرمایه گذاران 

اول؛ هزینــه بــه کارگیــری نیروهــای متخصــص، گــردآوری و تحلیــل اطلاعات و گزینش ســبد بهینــه اوراق 
بهــادار بیــن همــه ســرمایه گذاران تقســیم می شــود و ســرانه هزینــه هــر ســرمایه گذار کاهــش می یابــد؛

دوم؛ صنــدوق از جانــب ســرمایه گذاران، کلیــه حقــوق اجرایــی مربــوط بــه صنــدوق از قبیــل دریافــت ســود 
ســهام و کوپــن اوراق بهــادار را انجــام می دهــد و در نتیجــه ســرانه هزینــه هــر ســرمایه گذار بــرای انجــام 

ســرمایه گذاری کاهــش می یابــد؛

ریســک  نتیجــه  در  و  شــده  فراهــم  دارایی هــا  متنوع تــر  و  مناســب  ســرمایه گذاری  امــکان  ســوم؛ 
می یابــد. کاهــش  ســرمایه گذاری 

عــلاوه بــر مزایــای مــورد اشــاره، صنــدوق ســرمایه گذاری قابل معاملــه در قیــاس بــا صنــدوق ســرمایه گذاری 
مشــترک، بــه علــت قابلیــت معاملــه واحدهــای ســرمایه گذاری در بــازار ســهام و وجــود رکــن بازارگــردان، از 
قابلیــت نقدشــوندگی بالاتــری برخــوردار اســت. همچنیــن زمــان تســویه وجــوه ناشــی از فــروش واحدهای 
ســرمایه گذاری صنــدوق قابل معاملــه در مقایســه بــا صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک کوتاه تر اســت. لازم 
بــه ذکــر اســت برخــلاف صندوق هــای ســرمایه گذاری مشــترک کــه ســرمایه گذاری در آنهــا نیازمنــد مراجعــه 
حضــوری ســرمایه گذاران بــه شــعب صنــدوق می باشــد، دسترســی ســرمایه گذاران بــه صندوق هــای قابــل 
معاملــه از طریــق شــبکه گســترده شــعب کارگزاری هــای فعــال در بــورس اوراق بهــادار در سراســر کشــور و 

ســامانه معامــلات برخــط )آنلاین(، آســانتر اســت.

ــدوق ســرمایه گذاری آســمان آرمانــی  ــه صن ــد ک ــب می نمای ــه جل ــن نکت ــه ای توجــه ســرمایه گذاران را ب
ســهام فاقــد تضمیــن ســودآوری بــوده و فعالیــت صنــدوق بــه منظــور حصــول اطمینــان از رعایــت مقررات 
قانونــی و مصوبــات ســازمان بــورس و اوراق بهــادار و شــفافیت اطلاعاتــی، تحــت نظــارت ســازمان بــورس 

ــادار می باشــد.  و اوراق به

ریسک های سرمایه گذاری در صندوق
تمهیــدات لازم بــه عمــل آمــده اســت تــا ســرمایه گذاری در صنــدوق ســودآور باشــد ولــی احتمــال وقــوع 
زیــان در ســرمایه گذاری های صنــدوق همــواره وجــود دارد. بنابرایــن ســرمایه گذاران بایــد بــه همــه 

ریســک های ســرمایه گذاری در صنــدوق از جملــه ریســک های زیــر توجــه ویــژه مبــذول دارنــد.

نقش بازار سرمایهنقش بانک هافعالیت ها

 ضمانت نقدشوندگی صندوق ها	 صندوق های سرمایه گذاری مشترک
 خرید و فروش واحدهای سرمایه گذاری	 
 معاملات اوراق با صندوق ها	 

دسترسی به شبکه شعب بانک
بهـــــره منـــدی از حســن شهـــرت 

بانک ها

 ارائه باجـه ها و امکانات دسترسـی بیشتـرپنجره خدمات بازار سرمایه
 به بازار سرمایه

همـکــــاری در توسعـــه زنجیــــره 
ارزش بانک ها

 سرمایه گذاری مستقیم بانک ها در 
بازار سرمایه

اختصاص منابع مــازاد به سـرمایه گذاری 
مولد

وســـــاطـت در تخـصیص بهـینـه 
منابع بانک
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نقش بازار سرمایهنقش بانک هافعالیت ها

 ضمانت نقدشوندگی صندوق ها	 صندوق های سرمایه گذاری مشترک
 خرید و فروش واحدهای سرمایه گذاری	 
 معاملات اوراق با صندوق ها	 

دسترسی به شبکه شعب بانک
بهـــــره منـــدی از حســن شهـــرت 

بانک ها

 ارائه باجـه ها و امکانات دسترسـی بیشتـرپنجره خدمات بازار سرمایه
 به بازار سرمایه

همـکــــاری در توسعـــه زنجیــــره 
ارزش بانک ها

 سرمایه گذاری مستقیم بانک ها در 
بازار سرمایه

اختصاص منابع مــازاد به سـرمایه گذاری 
مولد

وســـــاطـت در تخـصیص بهـینـه 
منابع بانک

الف( ریسک کاهش ارزش دارایی های صندوق

ــع  ــازار تاب ــد. ارزش ســهام شــرکت ها در ب ــاً در ســهام شــرکت ها ســرمایه گذاری می کن ــدوق عمدت صن
عوامــل متعــددی از جملــه شــرایط سیاســی، اقتصــادی، اجتماعــی، وضعیــت صنعــت موضــوع فعالیــت و 
وضعیــت خــاص شــرکت اســت. قیمــت ســهام در بــازار می توانــد کاهــش یابــد و در اثــر آن صنــدوق و 

ســرمایه گذاران آن متضــرر شــوند.

ب( ریسک نکول اوراق با درآمد ثابت

اوراق بــا درآمــد ثابــت شــرکت ها بخشــی از دارایی هــای صنــدوق را تشــکیل می دهــد. گرچــه صنــدوق در 
اوراق بــا درآمــد ثابتی ســرمایه-گذاری 

می کنــد کــه ســود و اصــل آن توســط یــک موسســه معتبــر تضمیــن شــده اســت، ولــی ایــن احتمــال 
وجــود دارد کــه ناشــر و ضامــن بــه تعهــدات خــود در پرداخــت بــه موقــع ســود و اصل وجــه اوراق بــا درآمد 

ثابــت مذکــور، عمــل ننمایند.

ج( ریسک نوسان بازده بدون ریسک

در صورتــی کــه نــرخ ســود بــدون ریســک )نظیــر ســود علی الحســاب اوراق بــا درآمــد ثابــت دولتــی( در 
انتشــارهای بعــدی توســط ناشــر افزایــش یابــد، قیمــت اوراق بــا درآمــد ثابتــی کــه ســود حداقلــی بــرای 
آنهــا تضمیــن شــده اســت در بــازار کاهــش می یابــد. اگــر صنــدوق در ایــن نــوع اوراق بــا درآمــد ثابــت 
ســرمایه گذاری کــرده باشــد و بازخریــد آن بــه قیمــت معیــن توســط یــک موسســه معتبــر )نظیــر بانــک( 

تضمیــن نشــده باشــد، بــا افزایــش نــرخ اوراق بــدون ریســک، صنــدوق ممکــن اســت متضــرر شــود.

واحدهای سرمایه گذاری صندوق و حقوق دارندگان آن
ارزش اســمی هــر واحــد ســرمایه گذاری صنــدوق برابــر بــا 10.000 ریــال اســت و ایــن واحدهــا بــه دو نــوع 
عــادی و ممتــاز تقســیم می شــود. واحدهــای ســرمایه گذاری ممتــاز کــه تعــداد آنهــا 1.000.000 واحــد 
اســت قبــل از شــروع دوره پذیره نویســی اولیــه توســط مؤســس یــا موسســان صنــدوق خریــداری شــده 
اســت. ایــن نــوع واحدهــای ســرمایه گذاری غیرقابــل ابطــال ولــی قابــل انتقــال بــه غیــر هســتند. ترکیــب 

دارنــدگان واحدهــای ممتــاز صنــدوق بــه شــرح ذیــل می باشــد:

درصدتعداد واحدهای ممتازدارندگان واحدهای ممتازردیف

87.5%875.000شرکت سبدگردان آسمان1
10%100.000شرکت تامین سرمایه تمدن2

2.5%25.000فرهنگ قراگوزلو3

100%1.000.000جمع
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واحدهــای ســرمایه گذاری عــادی در طــول دورۀ پذیره نویســی اولیــه یــا پــس از تشــکیل صنــدوق صــادر 
می شــود. ایــن نــوع واحدهــای ســرمایه گذاری قابــل ابطــال و غیــر قابــل انتقــال بــه غیــر می باشــد. 

قیمــت صــدور هــر واحــد صنــدوق در انتهــای دوره مالــی مــورد گــزارش )1399/03/31( برابــر بــا 128.903 
ــا 128,076 ریــال بــوده اســت. تعــداد واحد هــای  ــر ب ریــال و قیمــت ابطــال نیــز در تاریــخ مــورد ذکــر براب
ســرمایه گذاری صنــدوق در طــی دوره نــه ماهــه از تعــداد 7,290,152 بــه تعــداد 17,290,152 واحــد افزایــش 

یافتــه اســت کــه افزایــش 137 درصــدی در تعــداد واحدهــای صــادر شــده را نشــان می دهــد.

خالص ارزش روز دارایی های صندوق
ارزش روز دارایی هــای صنــدوق در پایــان هــر روز برابــر بــا مجمــوع وجــوه نقــد صنــدوق، قیمــت فــروش 
اوراق بهــادار صنــدوق، ارزش روز مطالبــات صنــدوق )نظیــر ســود تحقق یافتــه دریافت نشــده ســپرده های 
بانکــی و ســهام( و ارزش ســایر دارایی هــای صنــدوق بــه قیمــت بــازار در پایــان همــان روز اســت. رونــد 
تغییــرات خالــص ارزش روز دارایی هــای صنــدوق طــی دوره مالــی نــه ماهــه منتهــی بــه 1399/03/31 در 

نمــودار زیــر ارائــه شــده اســت:

خالــص ارزش روز دارایی هــای صنــدوق در دوره مالــی مــورد گــزارش از مبلــغ 232،756 میلیــون ریــال در 
ــال در انتهــای دوره )1399/03/31( رســیده  ــون ری ــغ 2,214,456 میلی ــه مبل ــدای دوره )1398/07/01( ب ابت
اســت کــه نشــان دهنــده رشــد 851 درصــدی در خالــص ارزش دارایی هــای صندوق در طول دوره می باشــد. 
خالــص ارزش دارایی هــای هــر واحــد صنــدوق )NAV(خالــص ارزش دارایی هــای هــر واحــد ســرمایه گذاری 

2.214.456

232.753

+211.458
+1.003.875

+506.659

+74.331
+84.863+59.427+42.363+547-1.830
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 روند تغییر خالص ارزش  دارایی صندوق سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام 
 از تاریخ 1398/07/01 لغایت 1399/03/31 برحسب میلیون ریال
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ــان آن روز منهــای بدهی هــای  ــدوق در پای ــا ارزش روز دارایی هــای صن ــر اســت ب ــان هــر روز براب در پای
ــان  ــزد ســرمایه گذاران در پای ــر تعــداد واحدهــای ســرمایه گذاری ن ــان آن روز تقســیم ب ــدوق در پای صن
ــه  ــه ماهــه منتهــی ب همــان روز. خالــص ارزش دارایی هــای هــر واحــد در ابتــدا و انتهــای دوره مالــی ن
1399/03/31 بــه ترتیــب برابــر بــا  31،927 ریــال و 128,076 ریــال می باشــد کــه بیانگــر رشــد 301 درصــدی 

خالــص ارزش دارایی هــای هــر واحــد در طــول دوره می باشــد. 

ــر  ــدوق طــی دوره مــورد گــزارش در نمــودار زی ــد تغییــرات خالــص ارزش دارایی هــای هــر واحــد صن رون
نمایــش داده شــده اســت:

مقایسه بازدهی صندوق با بازده شاخص کل بورس
نمــودار زیــر بازدهــی شــاخص کل بــورس و بازدهــی صنــدوق را در دوره نــه  ماهــه منتهــی بــه 1399/03/31 

نشــان می دهــد: 

همانطــور کــه در نمــودار بــالا مشــخص اســت در طــی دوره نــه  ماهــه منتهــی بــه 1399/03/31، بازدهــی 
شــاخص کل بــورس 307 درصــد و بازدهــی صنــدوق آســمان آرمانــی ســهام 301 درصــد می باشــد.

مقایسه بازدهی شاخص کل بورس و صندوق آسمان آرمانی

از تاریخ 1398/07/01 لغایت 1399/03/31

روند تغییر خالص ارزش هر واحد دارایی صندوق سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام

از تاریخ 1398/07/01لغایت 1399/03/31 بر حسب ریال
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31.927

128.076

%307
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صندوق آسمان آرمانی
شاخص کل بورس
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در نمــودار زیــر بــازده صنــدوق بــا شــاخص کل بــورس از ابتــدای دوره فعالیــت صنــدوق نمایــش داده شــده 
است:

همچنیــن نمــودار میلــه ای زیــر مقایســه بازدهــی شــاخص کل بــورس و بازدهــی صنــدوق آرمانــی آســمان 
ســهام از ابتــدای تاســیس تــا تاریــخ 1399/03/31 را بــه تفکیــک دوره هــای مالــی ســپری شــده نشــان 
می دهــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه ســال مالــی صنــدوق، دوره یــک ســاله منتهــی بــه 31 شــهریور هــر ســال  

می باشــد.   

همانطــور کــه در نمودارهــای بــالا مشــاهده می شــود، بازدهــی صنــدوق آســمان آرمانــی ســهام از ابتــدای 
تاســیس 1،195 درصــد بــوده اســت و بازدهــی شــاخص کل بــورس در همــان دوره 1،296 درصــد بــوده اســت. 
در خصــوص مقایســه بــازده صنــدوق ســرمایه گذاری آســمان آرمانــی ســهام بــا بــازده شــاخص کل بــورس 

دو نکتــه قابــل ذکــر اســت:
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 مقایسه بازدهی صندوق سرمایه گذاری آسمان آرمانی سهام با شاخص کل بورس
 از تاریخ 1392/09/31 تا 1399/03/31

مقایسه بازدهی شاخص کل بورس با صندوق آسمان آرمانی سهام 

 به تفکیک دوره های مالی از ابتدای تاسیس تا تاریخ  1399/03/31

صندوق آسمان آرمانی
شاخص کل بورس

%1296

307%

83%87%
 12%

-5%
28%

-21%-10%-11% -14%
19% 2% 21% 49% 88%

1195%

301%
صندوق آسمان آرمانی
شاخص کل بورس

از ابتدای 
تأسیس 
تاکنون

نه ماهه 
منتهی به 
1399/03/31

سه ماهه سالانه 1393سالانه 1394سالانه 1395سالانه 1396سالانه 1397سالانه 1398
منتهی به 
1392/12/29
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  در بــازده شــاخص کل بــورس اوراق بهــادار هیچ گونــه هزینــه مدیریتــی و معاملاتــی وجــود نــدارد، در 
صورتــی کــه بــازده صنــدوق پــس از کســر کلیــه هزینه هــای صنــدوق محاســبه می شــود. 

  در محاســبه شــاخص کل، ســود نقــدی شــرکت ها پــس از برگــزاری مجمــع عــادی ســالیانه و در هنــگام 
بازگشــایی نمادهــا بلافاصلــه شناســایی می شــود امــا در محاســبه NAV، ارزش فعلــی ســود ســهام درنظــر 

گرفتــه می شــود. 

ترکیب پرتفوی صندوق
تعــداد ســهام موجــود در پورتفــوی صنــدوق در تاریــخ 1399/03/31 برابــر بــا 40 شــرکت اســت و 
ــه خــود  ــدوق را ب ســرمایه گذاری در ســهام 5 شــرکت حــدود 42 درصــد از ارزش پرتفــوی ســهامی صن
تخصیــص می دهــد؛  همچنیــن در تاریــخ 1399/03/31 حــدود 57درصــد از منابــع صنــدوق در پنــج صنعت 
بانکهــا و موسســات اعتبــاری، اســتخراج کانه هــا ی فلــز ی، ســیمان، آهــک و گــچ، فراورده هــا ی نفتی، كک 
و ســوخت هســته ا ی و فلــزات اساســی ســرمایه گذاری شــده اســت. در نمودارهــای زیــر درصــد تخصیــص 

منابــع ســهامی صنــدوق بــه هــر یــک از شــرکت ها و صنایــع ارائــه شــده اســت.
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